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Value Operadora de Fondos de Inversién, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn, Socio Fundador de
Fondo Value Gubernamental, S.A. de C.V,,

Fondo de inversion en Instrumentos de Deuda:

(Cifras en miles de pesos)

Hemos auditade los estados financieros de Fondo Value Gubernamental, S.A. de C.V. Fondo
de inversién en Instrumentos de Deuda (el Fondo), que comprenden los estados de situacion
financiera y los estados de valuacién de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2024 y
2023, los estados de resultado integral por los afios terminados en esas fechas, y notas que
incluyen politicas contables materiales y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos del Fondo han sido preparados, en todes
los aspectos materiales, de conformidad cen los Criterios de Contabilidad para los Fondos de
Inversién en México (los Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comisidn Nacional
Bancaria y de Valores (la Comision).

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con los
requerimientos de é&tica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
México y hemos cumplido las deméas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuesira opinién.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual, Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en fa formacion de nuestra opinién sobre estos, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.
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Inversiones en instrumentos financieros negociables por $458;744 y deudores por reporto

por $617,293 en el estado de situacion financiera y el estado de valuacion de cartera de

inversion

Ver notas 3(c), 3(d), 4 y 5 a los estados financieros.

La cuestién clave de auditoria

De qué manera se tratd la cuestién clave en
nuestra auditoria

Los rubros de inversiones en instrumentos
financieros negociables y deudores por reporto
representan e! 99.99% de los activos del Fondo al
31 de diciembre de 2024. Por disposicién de la
Comisién, las inversiones en instrumentos
financieros negociables se wvaluan a su valor
razonable con base en los precios proporcionados
por proveedores de precios autorizados por la
Comision, y los deudores por reporto a su costo
amortizado, mediante el reconocimiento de! interés
por reporto de acuerdo con el método de interés
efectivo; el colateral recibido como garaniia de la
operacidn de reporte se valla a su valer razonable
con base en los precios proporcionados por el
proveedor de precios antes mencionados y se
recongce en cuentas de orden, La valuacidn, los
ingresos por intereses de los instrumentos
financieros negociables y los intereses por
operaciones de reporto tienen un  impacto
significativo en el resultado del ejercicio.

Considerando que las inversiones en instrumentos
financieros negociables y los deudores por reporto
representan las partidas mas importantes en
relacién con los estados financieres en su conjunto
del Fondo, y que en su revisidn se emplea el mayor
nomero de horas de auditoria, evaluamos su
existencia, exactitud, integridad y valuacion al
cierre del ejercicio, como una cuestion clave de
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,
entre ofros, los siguientes procedimientos
Realizados al cierre del gjercicio:

— Confirmacién de fa posicion total de
valores del Fondo con el custodic de
valores S.D. Indeval, Institucidn para el
Depésito de Valores, S.A.de CV.

- Recalcular la valuacién de la cartera de
instrumentos  financieros  negociables
utilizande los precios confirmados por el
proveedor de precios autorizado, asi
como su correspondiente efeclo de
valuacién en el estado de resultado
integral.

- Corroborar |2 posicidn de las operaciones
de reporto por una muestra a través del
colejo de la informacidn relevante como:
importes operados, ndmero de titulos en
garantia, tasas y plazos contenidos en la
documentacién  confractual de las
operaciones celebradas con cada
contraparie.

- Recalculo global de interés devengado
por la posicion de operaciones de
instrumentos financieros negociables y
deudores por reporto, y cotejo por una
muestra de operaciones de informacidn
relevante como: la tasa y el plazo
contenidos en la  documentacién
contractual.

- Recalcular la valuacién de los colaterales
recibidos como garantia de |2 totalidad de
las operaciones de reporto, utilizando los
precios proporcionados por el proveedor
de precios autorizado,

{Continga)




Responsabilidades de la Administraciéon y de los responsables del gobierno de Ia

entidad en relacién con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los Criterios de Conlabilidad emitidos por la Comisidn, y del control interno
que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
evaluacién de la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar al
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de |a entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera del Fondo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude ¢ error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de confermidad con las NIA siempre detecte
una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran maleriales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una aclitud de escepticismo profesional duranle toda la auditoria. También:

- identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, - debida a fraude o error, disefiames y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusidn del control interno. '

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Fondo.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

" {Continua)
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- Concluimos sobre lo adecuadeo de la utilizacion, por la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o' condiciones futuros pueden
ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de
que hemos cumplide los requerimientes de ética aplicables en relacién con la independencia
y de que les hemos comunicade todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea
aplicable, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
de ta entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o, en
circunsfancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestiébn no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal S. C.

RUBRICA

C.P.C. Fernando Ernesto Batiza Velasco

Monterrey, N.L., a 26 de marzo de 2025.




Fondo Value Gubernamental, S. A, Hé C V.
Fende de inversidn en Instrumentos de Deuda -
Administrado por Value Operadora de Fondos de Inversion, §. A. de C. V.
Av. Prolongacién Paseo de la Reforma Pise 10 N* 1015 Torra B, Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México
. Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2024 vy 2023

(Cifras en miles de pesos, excepto acciones emitidas)

Activo 2024 2023 Pasivo y capital contable 2024 2023
Efectivo y equivalentes de efectivo . $ 13 13 Qtras cuentas por pagar.
Acreedores diverses y otras cuentas por pagar % 1,491 1,142
Inversiones en instrumentos financieros:
Instrumentos financieros negociables (nota 4) 458,744 232,565 Total del pasivo 1,491 1,142
Deudores por reporto (nota §) 617,293 576,815 Capital contable {nota 7).
Capital contribuide:
Pagos anticipados y otros activos, neto 14 14 Capital social 202,685 247,452
. Prima an venta de accionas (10,616) {137.887}
282 079 109,565
Capital ganado:
Resultados acumulados . 658,400 598 485
Resultado integrai 84,064 99,915
' 782,494 696,400
) - Total del capital contatble 1,074,573 BO7 9685

Coampromisos (nota 9)

Total del activa $ 1076084 809,107 Total del pasivo y capital contable ) 1,076,064 809,107
Cuentas de orden: 2024 2023
Capital socizl auterizade (nota 7) 5 10,000,000 10,000,000
(olaterales recibidos por la entidad (nota 5} 617,293 576,515
Acciones emitidas {nota 7) o 250,000,000 250,000,000

Las notas aclaratorias que se acompaian, forman parte integrante de estos estados financieros.
"Ei saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es de § 302,695 y 247,452, respectivaments.”
“Los presentes estados de situacitn financiera se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emitidos por la Comisian Nacional Bancaria y de Valores con

fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de |a Ley de Fondes de Inversién, de observancia gen y obligatoria, encontrandose reflejadas las operaciones efoctuadas por el Fendo, hasta las
fechas arriba mencicnadas, las cuales se realizaron y valuaron con apega a sanas praclicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.”

"La sociedad valuadera da aste fondo de inversion determing el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los pracios actualizados de valuacidn de los activos que
conforman su cartera de inversion, proporcionados por ¢ proveedor de precios gue le presta sus servicios, y determind al 31 de diciembre de 2024 el activo neto, fijandose el precio actualizado de

valuacion de las acciones, correspondientes a la sere A en $ 140 826627, a la serie B1 en § 140.928627; a |a serie B2 an $ 140.926645 y a la serie B3 en $ 160.147892 y al 31 de diciembre de 2023
aia seric A pn K 127 Q7A0ARR a la carie R1 en % 127 Q7RNER: A la <erie R7 an % 197 Q7RNT1 v 4 la carie R an & 144 7N264R "

"Los presentes estados de situacién financ fuercn aprebados por el Censejo de Administracién de Value Operadora de Fondos de Inversidn, 5. A. de C. V., bajo la responsabilidad de los

RUBRICA RUBRICA
Lic. Arture Rafael Crozco Lépez C.P. Antonio Mendoza Andrade
. Director General ‘Contralor Normativo

Fondos de Inversién Valua
Acceso a la informacion:

www. value.com. mx
https:/ fwww.bmv.com. mx
https:/ fwww.cnby.gob, mx




Fondo Value Gubamamantal, 5. A. de C. V.
Fonde de Inversion en Insirumentos de Deudz
Administrado por Valug Operadors de Fondos de Inveruén, 5. A, de €. V.
Av. Prolangacin Paseo de [a Referma Plea 10 N 1015 Teaw B, Cuafimalps da Morelos, Ciudad de Mesico
Estados de valuacion de cariem de nvermisn

31 du diclsmbre do 2024 y 2023

(Citras on milas de pesos, excopio costo promedio untarla de adgulsicidn y valor razonabis ¢ contable untans)

$1 de dieiembre de 7024

- Cantdad de Cantidad de Total de Costo promadio Valor razonable Valor razonable
Tlpa de valuar Tigo de titulon tilulos titulos de unltario Casto tolal o conlable o contable Dias por
% Emisora Serle valor W ey operados liquidadoa de adquusicisn e adguisiciin ynitarle total
Insbrumentss Financicres Neagelables
42.83% lnstrumantos Tinanclores da dpuda:
Valorew gubernamentales.
CETES 250123 B 10.040000 m AAA(mex) 1,000,000 1,000,000 12,640,153 002 8 £461483 % 3 841701 & 9942 n
CETES 250320 :1] 10.070000 101 AAAImEX) 1,000,000 1,600,000 7,622,744 298 2715773 B.754796 5,789 7
CETES 250420 Bl 8.820000 101 AAAmEX) 2,000,000 2.000,00¢ .032.051,088 B.460408 B.684E61 19,369 8
CETES 250821 B - 10.010000 o AAA(mEx ) 800,000 800000 4.950,404.274 BUSTIT 9396462 7517 px)
CETES »z1n Bl 10.050000 101 Abkimex) 2,100,000 2,100,000 2,71.237.562 BA0S444 9.125343 19,163 42
CETES 2610 al 10 310000 10t AMA(mee) 1,000,000 1,000,000 15.011.272221 5302689 & 456701 B, 457 837
BPAG23 270204 L) 10322000 103 Ak (rmax) 00,000 300,000 222,142 590 100210130 100 300587 0,090 783
BPAGH 60103 e 10 225000 105 AnAfox) 100,600 100,000 249,600,000 102567191 102 679444 10,288 o
BFAGEY " 250904 [+ 10 237500 103 AMAmON) 100,000 100,000 238,000,000 100 62071 100838499 10,084 245
BPAGE RE0SGT (-3 10 246000 103 ARA(mex) 56,482 98,482 248,000,000 101 454348 101.540711 5,735 450
BRAGSY 270000 (-] 10 F52500 103 ABA(mEXY 333033 332033 273,293,955 10K 184286 100.395687 33435 L]
BPAGSY 280511 a 270000 w3 ARA(mEL) 200,000 200,000 288,380,103 100827532 101126843 20226 1325
BPAGEY 280111 [»] 10 278000 103 AMA(mex) 100,000 100,000 28,843 555 101 875755 101 837384 10,184 1470
BFA1B2 6019 18 0 MO0 13 ABAME) 200.000 204,000 300,000,000 103858835 104 017874 20,803 413
BPA1E2 270121 15 10 DBC0C0 103 AAA(mer) 300,000 300,000 110,000,000 104 844265 104 876835 31,483 Tig
BPA182 280412 s 10 032000 13 AMAfmex) 200,000 200,000 268,000,000 101 728081 102 0BETE7 20417 1,188
- BPA1S2 250322 s 9.510000 103 AAAmEx) 160,000 16C,000 350,227 548 102 864817 104 388347 16,639 1,540
BFATE2 300328 ] 10.088500 103 AdAtmex) 400,XK 400,000 A23 348 U957 101 830810 102.125380 40,851 1.911
BPA1E2 Eullol) 13 10.082500 103 AAAImex) 150,000 150.000 383,108,928 101558552 15234 101 872384 15,2651 2,107
BONDEST 250227 LF 10 214000 103 AAA(mex) 200,000 200,000 312,238 568 100.761548 20,152 100.784882 20,157 56
BONDESF 250827 LF 10 245000 1M AdAimex) 100,00 100.000 925915258 100.715838 10,072 100, 725088 10,078 B
EONDESF 260423 LF 10 285000 m AAA(max) 100,000 100.000 620425737 100614768 10,061 100.6841324 10,084 476
BONDESF 261231 LF 10302000 103 AAA oK) 200,000 200,000 728,801,810 100432971 20,087 100,48781 20100 T
BONOESF 274014 LF 10,345000 103 AAA{mer) 200,000 200,000 517,904,990 B5.822882 19,865 100122562 20,025 1015
BONDESG 2650710 LG 10 237500 103 AAA{mOx} 100,000 100,000 216,700,000 55 874366 2897 100 148500 10,015 188
BCNDESG 270506 LG 10321000 103 AAA(max)y 846,330 28,330 258,700,000 55.939706 8628 100014403 BE34 as4
BONDESG 280316 LG 10.341000 103 ARAIMer} 200,000 200,000 180,700,060 95 454571 19.801 90642085 16.928 N 1.169
Totel instremenics fnanciercs negocisbies - 455386
o2 O e .

57.37% Deudoras por reporte

BPAGS1 290510 a 10 278000 103 ARA{mex) 6,126,050 6,126,050 306,452,319 100708578 516,946 100.765188 £17,203 -
Tatal devasres por 1sparto 615946 612,283

~1DD% Cartera total " 3 1,072,342 H 1,076,037




Fanda Valus Gubwrnamental, §. A deC V.,
Fendo de Invarudn en Insmumartes de Deuda
Administradc por Vafue Opsmdors da Fondos de inversion, 5. A, de C. V.

Av Probngacién Pasas da la Reforma Pise 10 N* 1015 Tome B, Cusjimalpa de Morakes, Cludad du Mixico

Estados ds cansr di

1 de diciemere d 2024y 2023

e o pasos, wntaio de ada ¥ valof razorable o cantable unitario)
Tapna Cantidad de  Cantidad dv Total de Cosw promedic Valor 1azonabie Valor razanable
. Tipo de valuw Tipods  Calificaciono titulon titulan titulos de urdtario o sontable o contable Dias por
@ Emlsora . Sene xaler b} lena Duryglilidad operadoy liquidsdor tmuaién de aguufaiciin de adquisigién smitaile el yencer
Insgrumentes Finapcicres Negeciables
2874% % Imuridn eninoumamos inanceios da deuis
Valores gubameamartabes
BRAGHT 240502 K 11397500 1, AANmax! 100000 W00 ZB0000000 101 633374 068 101 9378 10,189 m
BPAGET 250102 a 11437509 i) AAR(ma] 100,000 H000D  zed(ROO00 02 47589 0248 1002 881358 176g b
BRAGET 230004 K 11450000 103 AAAmEY) 100,000 WOLOC  735,000000 . 100 399155 16580 100813777 10061 81
8PAGIt o0 Q 11470009 103 AnA(me) 333033 I 7088 100 036502 B35 100 $34607 1 Ma 1,345
BRAGHT 2608 Q 11455500 10 Akkimes) 200 pog 00000 ZERRQID 100 883758 013 100 880749 0178 1501
BRATE 270121 1 11 440000 103 fme; 200,000 002 NGONON 104 401285 313 104 854763 3387 1135
BPALE 280412 5 11 463000 10 AaA[meE) 90000 00000 1000, 101 astoaa 03n 101595720 20387 1
BRA{EE 2002 s " 12 AAAme: 190,000 160000 380231549 102 300837 16,289 1Dz 927028 16 %59 1
BPATER 00328 s 11,497000 103 AAmex) 200000 00000 2346857 101 A20aa8 0366 102015258 20500 2m
BOMPESF 2100 i 11436500 103 AMAme) 100000 W00 SezzmerIs 864 % a7 s
BOMOEEF 20l 1F 11,5955 103 AR i1 ] 200,000 200,000 517,904,890 08 738877 19548 99334001 19070 1381
BONDESS 50710 o 11 416000 0 AAfmes) 0 000 W00 185700000 B8 741 M 2870 eap33iEA 9903 55
BONDESG 250016 e 11 540009 [ AN (] 200000 00000 1BRTO0000 08 187448 g8 53.4tH404 126p4 1536
23310 232,565
Dadores 2ol iepotlo
TIZE% % Deudorss por mpang
BONDESF w3 LF 48750 103 AkAmE) 5761905 5I6L925 43600454 0 030008 75701 \guksTeT  _____ sms -
. 575781 78513
190 - Carlera lotal 3 807811 5 B05.080

L35 NetBS ACIATKIONAS Gk 4 SCOMPATAN, Farriian farté wilogranis de wstea wstados fnanceeas.

Lo preserias e3tados do vakacion do cartara do marsien se formutaron d conformidad con s Crtanos de Contablidad para Fondos do lorudn, aniridos por ks Comision Nacknal Bancada y du Valores con huramunts an o dspumsls por el articua 76 de la w 2 Focos do mvraen,co oisararch garonaly
eblaalorls, sncontrandaso Mlisadas B3 aporackmE cen actvos obeto de i ol Fondo tumrts ko It cuales s4 042100 Y vaILIFON €0 OGS & LIRS précticas y 2 las dsposcionat legaies y admintmthar

“Lios presentet estados da vakaoion do carior tw invorsisn fusron aprobados por | Conseio de Admrvstracisn de Vake Gparsders de Fondos de Imarsion, 5. A, de C. V. bajo 13 responsabilasd o ks cirecivos qub lot sucriban ™

RUBRICA RUBRICA
Uic. Arturo Ratan] Orozcs Lipes TP Arfona Mandoms Andrade -
Durecior Genaral Conralor Nomiathe
Accasg § la iarmacdn, Fordon du Imearsién Vakoa




Fondo Value Gubernamental, S. A_de C. V.
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
Administrado por Value Operadora de Fondos de Inversion, S. A. de C. V., ’
Av. Prolongacién Paseo de la Reforma Piso 10 N° 1015 Torre B, Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México.
Estados de resuitado integral

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Cifras en miles de pesos)

2024 2023

Resultado por valuacion de instrumentos financieros a valor razonable 3 3,348 445
Resultado por compraventa . 928 384
Ingresos por intereses (notas 4 y 5) 92,774 112,033

Total de ingresos de la operacién ’ 97,050 112,862
Servicios administrativos y de distribucion pagados a la sociedad operadora (nota 6) ' (2,833) (1,289)
Servicios administrativos y de distribucion pagados a otras entidades (nota 6) (4,665) (8,735)
Gastos de administracion y promocién {nota 8) (1.481) (1,826)
Impuestos sobre la renta (nota 8) i {3,977) (1,097)

Total de egresos de la operacién ) {12,956} (12,947)

Resuitado integral . $ 84 094 99,915
Utilidad basica paor accién ordinaria $  0.011113 0.016151

Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes estados de resultado integral se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de
Inversién, emitides por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articule 76 'de la Ley de
Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las
operaciones efectuadas por el Fondo, durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a
sanas practicas y a las disposicicnes legales y administrativas aplicables.”

“Los presentes estados de resultado integral fueron aprobados por el Consejo de Administracién de Value Operadora de Fondos de
Inversién,  S. A.de C. V. bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben."

RUBRICA _ RUBRICA
Lic. Artura Rafael Orozco Lopez C.P. Antonio Mendoza Andrade
Director General Contralor Normativo

Fondos de Inversién Value
Acceso a la informacién:

www.value,com.mx
https://www.bmv.com.mx
https:/ /www.cnbv.gob. mx




ando Value Gubernamental, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

| Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(1)  Actividad y calificacién del Fondo-

Actividad

Fondo Value Gubernamental, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos de deuda (el Fondo) fue
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién), para operar como “Fondo de
Inversion” de acuerdo con el prospecto correspondiente. El 100% de su capital social fijo es poseido por
Value Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (la Operadora y
Socio Fundador). El Fonde esta dirigido a pequenos, medianos y grandes inversionistas que buscan
mantener su patrimonio ¢on un riesgo bajo y con liquidez diaria, en funcidn de su objetivo, estrategia y
calificacion.

Las operaciones de los fondos de inversion estan reguladas por la Ley de Fondos de Inversion (la LLFI) y
por las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversion y a las Personas que les
Presten Servicios (las Disposiciones) que emite la Comisién, las cuales establecen ciertos parametros de
inversion.

El Fondo no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. La Operadora, Socio
Fundador del Fondo y subsidiaria de Value Grupo Financiero, S. A. B. de C. V. {el Grupo Financiero) le
proporcicna los servicios de administracidn, gestién y operacién general del Fondo, segun un contrato de
prestacion de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto (ver notas 6 y 9).

Los servicios de distribucion, promacion y la compraventa de las acciones del Fondo, los realiza la
Operadora principalmente a través de Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa Value Grupo Financiero (la Casa
de Bolsa); ambas subsidiarias del Grupo Financiero.

La determinacion del valor de mercade de cada una de las series accionarias se lieva a cabo por una
sociedad valuadora, independiente del Fondo, en los términos de la LFI y conforme a las disposiciones de
la Comisién; COVAF, 5. A. de C. V., compalfiia independiente del Fondo, se encuentra a cargo de esta
funcion.

Calificacion del Fondo
Conforme a las disposiciones de la Comisién, los fondos de inversidon en instrumentos de deuda son
evaluados por una agencia calificadora independiente. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo fue

calificado por HR Ratings de México, S. A. de C. V. (Ratings México) como HR AAA/1CP, utilizando las
categorias de calificacién que se muestran en la hoja siguiente.

(Continua)
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Fondo Value Gubernamental, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a Ios_ Estados Financieros

{Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

Calificacion Riesgo

Extremadamente baja
Baja

Baja a moderada
Moderada

Moderada a alta

Alta

Muy alta

SO R WN -

(a) Riesgo de crédito- HR AAA

HR AAA Indica la calificacion mas alta en cuanto a la calidad crediticia para un fondo y tiene un riesge de
crédito similar al de un instrumento con riesgo de crédito minimo.

(b) Riesgo de mercado- 1CP

Por otra parte, la calificacion de riesgo de mercado de 1CP refieja extremadamente baja sensibilidad de la
cartera de activos ante cambios en las condiciones de mercado.

(2) Autorizacién y bases de presentacion-

Autorizacion

El 26 de marzo de 2025, el Lic. Arturo Rafael Orozco Lépez (Director General Fondos de Inversion Value),
y el C.P. Antonio Mendoza Andrade (Contralor Normativo), autorizaron la emisidon de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

La Operadora mediante su Consejo de Administracidn y la Comisién, tienen facultades para modificar los
estados financieros después de su emision, de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles
y la LFI. Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2024 seran
aprobadas en sesién del Consejo de Administracién de la Operadora.

Bases de presentacidn

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de Valores, LFI
y de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversién en México (los Criterios de

Contabilidad}, establecidos por la Comision, quien tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de los fondos
de inversion y realiza la revisién de su informacién financiera.

(Continga)}
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Fondo Value Gubernamental, $. A. de C. V.,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros

{Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

Los Criterios de Contabilidad establecen que la contabilidad de los Fondos de Inversion debe ajustarse a
la estructura basica de las Normas de Informacién Financiera (NIF) definida por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera y de Sostenibilidad, A.C. (CINIF) en la NIF A-1 “Estructura. de las
Normas de Informacién Financiera®, considerando en primera instancia las NIF contenidas en la Serie NIF
A “Marco conceptual”, asi como lo establecido en el criterio de contabilidad A-4 “Aplicacién supletoria a los
criterios de contabilidad". Asimismo, establecen que los fondos de inversion deben observar los
lineamientos contables de las NIF excepto cuando sea necesario, a juicio de la Comisién, aplicar una
normatividad o criterios de contabilidad especificos sobre el reconocimiente, valuacion, presentacion y
revelacion aplicables a rubros especificos de los estados financieros y los aplicables a su elaboracian.

Los Criterios de Contabilidad establecen que para la preparacion de los estados financieros bésicos solo
se requiere el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral y el estado de valuacién de
cartera de inversion.

Los Criterios Contables incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un procese de
supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios
de contabilidad para instituciones de crédito en Meéxico establecidos por la Comision; tas Normas de
Informacion Financiera (NIF) emitidas por el CINIF, incluyendo el marco conceptual sobre el esquema
basico de criterios contables; las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); los principios
de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos
por los principios y normas anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no contravenga
los criterios generales de la Comision.

b) Uso de juicios y estimaciones

En la preparacién de los estados financieros la Administracion de la Operadora de Fondos ha realizado
estimaciones y suposiciones acerca del futuro, que afectan la aplicacién de las politicas contables del
Fondo, los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros, asi como los impeortes registrados de ingresos y gastos durante el
ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre .supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio, se incluye
en |as siguientes notas:

- Notas 4 y 5 — Inversiones en instrumentos financieros y colaterales recibidos por-as operaciones de
reporto: Valores de mercado de titulos sin mercado observable y supuestos clave para determina
su deterioro.. ‘ . :

Bases de medicion

Los estados financieros se han preparado sobre la base del costo histérico, excepto los rubros de

inversiones en instrumentos financieros y colaterales recibidos por la entidad, los cuales se miden a valor
+ razonable en cada fecha de reporte.

(Continua)
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Fondo Value Gubernamental, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

Deferminacion del valor razonable

El valor razonable se refiere al precio de salida que, a la fecha de valuacion, se recibiria por vender un
activo o se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un
mercado.

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Fondo cuenta con un marce de control establecidoe en relacién con la medicién de los valores razonables.
Esto incluye la autorizacion por parte del Consejo de Administraciaon de la Operadora para ta contratacion
de un proveedor de precios. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no utilizé modelos internos de
valuacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo-o pasivo, el Fondo utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las
técnicas de valoracion, como sigue: }
Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, que
corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada
de Nive| 1.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios) gue corresponde a precios cbtenidos con datos de entrada nivel 2.

Nivel 3: datos o insumos para medir e! activo o pasive que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos precios obtenidos
con datos de entrada nivel 3.

Silos datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicidn del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas ba;a observabilidad
que sea significativa para la medicion total.

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, el Fondo determina el valor razonable de los instrumentos
financieros del estado de valuacién de cartera de inversién mediante la valuacion directa a vector, que
consiste en aplicar a la posicion en titulos o contratos del Fondo el precio actualizado para valuacion de
cada instrumento, propormonado por un proveedor de precios; por lo tanto, han sido clasificados como
nivel 1y 2,

Al cierre del ejercicio 2024, |a cartera de inversién del Fondo de acuerdo con el nivel de jerarquia se
clasifica en nivel 1 el 61% (100% en 2023} y en nivel 2 el 39%.

{Continda)
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Fondo Vaiue Gubernamental, 5. A.de C. V,,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros
(Miles de pesos, excepto cuando se indigue diferente)
El proveedor de precios que le proporciona los precios e insumos para la determinacion de la valuacion de
los instrumentos financieros es Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER).
c)  Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcicnal.

Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieres, cuando se hace referencia a pesos
0 “$", se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a délares o USD, se trata de
délares de los Estados Unidos de América.

d) Presentacién del resultado integral

En cumplimiento con el criterio contable B-3 “Estado de resultado integral” establecido por la Comision, el
Fondo presenta el resultado integral en un sclo estado que presenta en un Gnico documento todos los
rubros que conforman el resultado neto, incrementado o disminuido por los “Otros Resultados Integrales”
(ORI) del periodo, y se denomina “Estado de resultado integral”.

e) Reconocimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de concertacion

Los estados financieros reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de compraventa de
divisas, Instrumentos financieros negociables y operaciones de reporto en la fecha en que'la operacion es
concertada, independientemente de su fecha de liquidacion.

{3} Politicas contables importantes-

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente en la preparacion
de los estados financieros que se presentan, conforme a los Criterios de Contabilidad.

(a) Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Un'activo y pasivo financiero seran objeto de compensacion de manera que se presente en los estados de
situacioén financiera su importe neto, sélo cuande el Fondo tiene el derecho legalmente exigible y vigente
de compensarlos en cualquier circunstancia, y a su vez la intencién de liquidarios sobre una base
compensada, o de realizar el activo financiero y liquidar el pasivo financiero simultdneamente.

(b}  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo se reconoce a su valor nominal. Se cansideran efectivo, la moneda de curso legal y maoneda

extranjera en caja y los depdsitos en entidades financieras del pais y el extranjero, ya sea en cuentas de
cheques, giros bancarios, telegraficos o postales y remesas en transito.

{Continua)
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Fondo Value Gubernamental, 8. A.de C. V,,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

{c¢) Inversiones en instrumentos financieros
i Rececnocimiento y medicién inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie 0 en masa, cotizados
¥ no cotizados, que la entidad mantiene como posicién propia. Se miden y reconocen inicialmente a su
valor razonable. Los costos de transaccién directamente atribuibles a su adquisicidn ¢ emisidn se registran
en los resultados del ejercicio como parte del rubro “Otros egresos de la operacion”.

ii. Clasificacion y medicion posterior

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en {a siguiente categoria, conforme al modelo de
negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, come:

—  Instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCR} que representan la inversion en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que tienen
por objetivo obtener una utilidad entre el precic de compra y el de venta,

La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocios
como en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modele de negocios,
un instrumente financiero o una clase de instrumenteos financieros (un portafolio), es administrado bajo:

— Un medelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los
instrumentos financieros.

Instrumentos financieros: Evaluacion del modele de negocio —
El Fondo realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un instrumento
financiero a nivel del portafclio, ya que esto es (o que mejor refleja la manera en que se administra el

negocio y se entrega la informacion a la Administracion. La informacion considerada incluye lo que se
muestra a continuacién.

— las politicas y los objetivos sefialados para el portafolio y la operacion de esas politicas en la practica.
Estas incluyen las politicas de inversién y operacion establecidas por la Operadora, respetando los
lineamientos establecidos en el prospecto de inversidn;

—  como se evalta el rendimiento del portafelio y cémo este se informa a la Administracién del Fondo;

— los riesgos que afectan al rendimiento del modele de negocio (y los instrumentos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

{Continua)
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Fondo Value Gubernamental, S. A.de C. V.,
Fondo de inversién en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros
(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

—  como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los instrumentos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); y

— lafrecuencia, el volumen y la cportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas
ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja
en cuentas no se consideran ventas para este proposito, de forma consistente con el reconocimiento
continuo de los instrumentos por parte del Fondo.

Instrumentos financieros: Medicion posterior y ganancias y pérdidas —

Instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable con base en los

financieros . precios proporcionados por un proveedor independiente. Las ganancias y pérdidas
negociables netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
(IFN) resultados (VRCR).

iii. Bajas

E! Fonde da de baja un instrumento financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del instrumento financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efective
contractuales en una transaccién en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad del instrumento financiero, o en la cual el Fondo no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los instrumentos
financieros.

El Fondo participa en transacciones en las que transfiere los instrumentos reconocidos en su estado de
situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los
instrumentos financieros transferidos. En estos casos, los instrumentos financieros transferidos no son
dados de baja {ver inciso (d) de esta nota). ‘

iv. Deterioro
Los IFN no son sujetos a prueba de deterioro, pues no surge la cuestién de cobrabilidad al no existir la

intencién de cobro y porgue el valor de mercado de los mismos capta los efectos de pérdidas crediticias
esperadas de los mismos. :

(Continua)
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Fondo Value Gubernameﬁtal, S.A.deC.V,
‘Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros

{Miles de pesos, excepte cuando se indique diferente)

{d) Operaciones de reporto

. El Fondo actuando como reportador reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta‘liquidadora
acreedora, asi como una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el
derecho a recuperar el efectivo entregado. A lo largo de la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valia
a su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio
conforme se devengue, conforme al método de interés efectivo, dicho interés se reconoce en el rubro de
“Ingresos por intereses”. La cuenta por cobrar y los intereses devengados se presentan en el rubro de
"Deudores por reporto”. El colateral recibideo por el Fondo se reconoce a su valor razonable en las cuentas
de orden en el rubro de “Colaterales recibidos”.

(e) Cuentas liguidadoras y su compensacion

El Fondo registra sus operaciones de compraventa de instrumentos financieros en la fecha de
concertacion. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las operaciones a liquidar a 24 y 48 horas
se registran en el rubro de "Cuentas por cobrar’ Deudores por liquidacion de operaciones u "Otras cuentas
por pagar” Acreedores por liquidacion de operaciones, segun corresponda.

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se presente en el estado de situacion
financiera el saldo deudor o acreedor, segun corresponda, siempre y cuando se tenga el derecho
contractual de compensar los importes reconocidos y se tenga la intencién de liguidar |a cantidad neta, o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(f) Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Los acreedores diversos y ofras cuentas por pagar incluyen principalmente honerarios de la auditoria
contable, valuacion, proveedor de precios, servicios de administracién de activos, distribucidn de acciones
propias y calificacién, impuestos y cuotas a la Camision y a la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Los pasivos del Fondo se valdan y reconocen en el estado de situacion financiera, para tal efecto deberan
cumplir con la caracteristica de ser una obligacién presente, donde la transferencia de activos ©
presentacion de servicios sea virtualmente ineludible, surja como consecuencia de un evento pasadoy su
cuantia y vencimiento se encuentran claramente establecidos,

El Fondo reconoce una provisidn cuando su cuantia © vencimientos son inciertos y se cumplen las
siguientes condiciones: a) existe una obligacion presente resultante de un evento pasado a cargo de la
entidad, b) es probable que se presente la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha
obligacion y ¢) la obligacién puede ser estimada razonablemente. De no cumplirse las condiciones antes
mencionadas, no se reconoce una provision. '

Las principales provisiones que reconoce el Fondo son debido a servicios administrativos por pagar a la
Operadora y por la distribucién de sus acciones propias por pagar a la Casa de Bolsa.

(Continta)
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Fondo Value Gubernamental, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversidn en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

{g) Prima en venta (recompra) de acciones B

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las acciones del Fondo y
su precio de colocacion o recompra.

Las acciones del Fondo recompradas se convierten en acciones de tesoreria, con la consecuente
reduccion del capital social pagado y su correspondiente efecto en la prima en venta de acciones.

'

{h) Ingresos de la operacion
El Fondo reconoce sus ingresos come se menciona a continuacion:

Resultado por valuacién de instrumentos financieros a valor razonable - Esta conformado por el efecto de
valuacién a valer razonable, correspondiente a los instrumentos financieros negociables.

Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o perdida por compraventa de valores. Debiendo
reclasificar a este rubro el resultado por valuacién que haya sido prewamente reconocide en resultados
del gjercicio.

Ingresos por intereses - Corresponden a los premios € intereses provenientes de operaciones financieras

propias del Fondo tales como depdsitos en entidades financieras, instrumentos financieros negociables,

operaciones de reporto; asi como dividendos de instrumentos financieros de capital.

Otros ingresos de la operacion - Se consideran como otros ingresos de la operacidon a los ingresos

ordinarios que no estan comprendidos en los conceptos anteriores. .

()] Impuesto sobre la renta (ISR)

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto. EI ISR
en el estado de situacion financiera representa el impuesto retenido diariamente por el Fondo a sus
accionistas, derivado de los rendimientos ganados por éstos en el Fondo. El ISR retenido se carga a los
resultados del gjercicio.

i) Cuentas de orden

En las cuentas de orden se registran activos o compromisos gue no forman parte del estado de situacion
financiera del Fondo ya que no se adquieren los derechos de éstos o dichos compromisos no se reconocen

como pasivo del Fondo en tanto dichas eventualidades no se materialicen, respectivamente.

- Colaterales recibidos por la entidad:
Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto.

- Capital social autorizado: ‘
Representa el monto total del capital autorizado al Fondo.

_(Continﬂa)
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Fondo Value Gubernamental, 5. A. de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros

{Miles de pasos, excepto cuando se indique diferente)
- Acciones emitidas:
Representa el nimero total de acciones emitidas por el Fondo.
{k)  Contingencias
Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuande es probable
que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
absoluta de su realizacién.
(4) Inversiones en instrumentos financieros-
Los instrumentos financieros negociables que se muestran en los estados de valuacién de cartera de

inversion al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se sujetan a los pardmetros de inversién que se inciuyen en
‘ el Prospecto, el cual puede ser consultado en la pagina www.value.com.mx.

Con base en las disposiciones de la Comision, el Fonde se clasifica como fondo de Corto Plazo
Gubernamental. :

De acuerdo con la LFI en vigor, la Operadora del Fondo de inversién podra establecer las politicas de
inversion y operacién a través del Consejo de Administracion de la Operadora, asi como seleccionar y
contratar a las personas que presten servicios al Fondo, con el fin de buscar servicios de alta calidad a
costos competitivos para la administracién de sus activos.

El Fondo opera con activos objeto de inversion inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en los
términos establecidos en los Articulos 16, 24 y 25 de la LF| y la Circular Unica de Fondos de Inversion.

Los porcentajes de inversidn antes sefalados se computan diariamente con relacién al aclivo neto base
para el calculo de parametros del Fondo correspondiente al mismo dia.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existe restriccidn sobre los instrumentos financieros negociables.

Los ingresos por intereses devengados por las inversiones en instrumentos financieros reconocidos en los
estados de resultado integral en el rubro de “Ingresos por intereses” se presentan a continuacién:

Ingresos por intereses

2024 2023

Intereses generados por inversién en instrumentos financieros de deuda % 32,341 ' 25,194

a) Deterioro

Durante el ejercicio 2024 y 2023, el Fondc no reconocio efectos de deterioro, asi como tampoco
reversiones al mismo.

(Continta)
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(5) = Operaciones de reporto-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los deudores por reporto ascienden a $617,293 y $576,515,
respectivamente, y se integran como se muestra en los estados de valuacién de cartera de inversion,
donde dichas operaciones devengan interés a una tasa del 10.10% y 11.32%, respectivamente, con un
plazo de 2 y 4 dias, respectivamente.

A continuacion, se muestra la integracién de los colaterales recibidos por operaciones de reporto al 31 de
diciembre de 2024 y 2023.

Colaterales
Afo Instrumento recibidos
2024 BpAGY1 290510 1Q S 617,293
2023  BONDESF 251023 LF $ 576,515

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses en operaciones por reporto ascendieron a $60,433 y
$86,839 y se incluyen en los estados de resultado integral en el rubro de “Ingresos por intereses”.

{6) Operaciones y saldos con partes relacionadas-
Las operaciones y saldos con partes relacicnadas se muestran a continuacién;

- Gastos por servicios de administracion incurridos con la Operadora, el cual se aplica diariamente
sobre el valor de los activos con ingresos y egresos del Fondo, por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2024 y 2023 fueron de $2,833 y $1,289, respectivamente, y se incluye en los estados
de resultado integral en el rubro “Servicios administrativos pagados a la sociedad operadora”. Al 31
de diciembre de 2024 y 2023, el pasivo por estos servicios ascendit a $388 y $133, respectivamente.
{(ver nota 9). '

- Gastos por servicios de distribucion de acciones incurridos con Value S.A. de C.V. Casa de Bolsa,
Value Grupo Financiero (}a Casa de Bolsa), el cual se aplica diariamente scbre el valor de los activos
con ingresos y egresos del Fondo, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 fue
de $4,415 y 38,492, respectivamente, y se incluye en los estados de resultado integral como parte
del rubro “Servicios administrativos y de distribuciéon pagados a otras entidades”. Al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, el pasivo por estos servicios ascendié a $554 y $717 ., respectivamente.

(7) Capital contable-
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social autcrizado se integra como se muestra a continuacion:

Serie "A” 25,000 de acciones que representan el capital minimo fijo sin derecho a retiro, totalmente
exhibidas. La Operadora posee el 100% de estas acciones.

Series “B1", "B2" y "B3", integrado por 249,975,000 acciones, gue representan la parte variable y que se
negocian diariamente entre el gran pablico inversionista.

{Continua)
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital social autorizade se encuentra integrado por 250,000,000
acciones, con un valor nominal de $40.00 cada una como se muestra a continuacion:

2024
Capital Acciones Valor
) : razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas y contable contable
Fijo:
A 25,000 - 25,000 $ 140926627 % 3,523
Variable: ‘
B1 24,997,500 20,148,985 4,848,515 140.926627 683,285
B2 99,990,000 97,718,968 2,271,032 140.926645 320,049
B3 124,987,600 124,564,668 422,832 160.147892 67,716
249,975,000 242 432 621 7,542,379 1,071,050
250,000,000 242 432,621 7,667,379 $ 1,074,573
2023
Capital Acciones Valor
razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria ' Exhibidas y contable contable
Fijo: .
A 25,000 - 25,000 127.978055 § 3,198
Variable:
B1 24,997,500 21,050,740 3,946,760 127.978055 505,099
B2 99,990,000 98,747,380 1,242,620 127.978071 159,028
B3 124,987,500 124,015,583 . 971,917 144.702548 140,639
- 249,975,000 243,813,703 6,161,297 804,766
250,000,000 243,813,703 6,186,297 3 807,965

La Ley y la Circular Unica para Fondos de Inversidn, establecen que éstos determinaran diariamente el
precio por accion de cada una de las series y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que
en un mismo fondo de inversidn puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate
de personas fisicas o morales, incluidas otros fondos de inversidn. Para determinar el precio de la accién,
el Fondo considera los procedimientos que se muestran a continuacién:

a) Tomar el capital contable por serie del dia habil anterior;

b) Incorporar el movimiento en acciones propias del dia;

(Continua)
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c) Determinar el capital contable después de la colocacion y recompra de acciones propias;

d) Determinar el capital contable con mgresos y egresos prorrateables por serie del dia al que |

corresponda la valuacion,

e) Determinar el importe de servicios administrativos y distribucién de acciones, identificables por serie,
‘previe calculo del factor aplicable para ambos servicios;

f) Determinar el importe del impuesto sobre la renta retenido, identificable por serie;

9) Determinar el capital contable al dia de la valuacién que sirve de base para determinar el precio por
cada serie de acciones; y

h) Determinar el precio de la accidn por serie; el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia de
la valuacién entre el nimereo de acciones en circulacion por serie.

El Fondo tiene capital minimo fijo sin derecho a retiro, representado por la serie accionaria "A” la cual es
tenedora la Operadora. ‘

Las acciones de la serie “B" representativas del capital variable de VALUE F4, en sus clases, podran ser
adquiridas por las siguientes personas {sujetandose en todo momento a las disposiciones legales que les
sean aplicables):

Clase B1.- Personas Fisicas mexicanas o extranjeras; instituciones autorizadas para actuar en caracter de
Fiduciarias que actuen por cuenta de Fideicomisos de Inversidn cuyos ftdencomlsarlos sean Personas
Fisicas; Fondos de Ahorro (en adelante, Personas Fisicas).

Clase B2.- Personas Morales mexicanas o extranjeras, instituciones que actuen por cuenta propia y de
Fideicomisos de Inversion cuyos fideicomisarics sean Personas Morales; Entidades Financieras del
exterior; agrupaciones de Personas .Morales Extranjeras, Cajas y Fondos de Ahorro constituidos
formalmente, Fondos de Pensiones, Fondos de Inversion; Instituciones de Seguros y de Fianzas, y
Unicnes de Crédito (en lo sucesivo, Personas Morales).

Clase B3.- Personas Morales no sujetas a retencion del Impuesto Sobre la Renta (ISR), sefialadas en el
articulo 79 de la Ley del Impuesto sobre la.Renta y/o sean inversionistas de fondos de inversién de los
referidos en el articulo 54 de la citada ley {en 1o sucesivo, personas exentas), tales como se muestra en la
hoja siguiente.

(Continda)
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a

a. La Federacion, los Estados, 1a Ciudad de México ¢ los Municipios; los organismos descentralizados
cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, asi como a aquellos sujetos a
control presupuestario en los términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que
determine el Servicio de Administracion Tributaria; los partidos o asociaciones politicas, legalmente
reconocidos; 1as personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de
la Ley del Impuesto sobre la Renta; las Sociedades de inversiéon especializadas en fondos para el
Retiro, los fondos de primas de antigiedad, de pensiones, o jubilacicnes de personal
complementarios a los que establece la Ley del Seguro Sccial y las empresas de seguros de
pensiones autorizadas exclusivamente para operar seguros de pensiones derivados de las leyes de
seguridad social en la forma de rentas vitalicias o seguros de sobrevivencia conforme a dichas leyes;
los fondos o fideicomisos de fomento econdomice del Gobierno Federal.

b. Los Fondos de Ahorro, Cajas de Ahorro y a las personas morales constituidas unicamente con el
objeto de administrar dichos fondos o cajas de ahorro, seglin se establece en el articulo 54 de la
ey del Impuesto Scbre la Renta.

Los posibles adquirentes personas morales no sujetas a retencidn de ISR, se modificaran a fin de ajustarse
en todo momento a los supuestos normativos contenidos en la Ley del Impuesto Sobre la Renta o la
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, que exime de |a retencion del ISR a personas precisadas por la
misma, en cuyo caso, pedran incorporarse nuevos o excluirse aquelios que en lo sucesivo sean
relacionados por [a Ley.

Los fondeos de inversién, a través del Consejo de Administracion de la Operadora estableceran limites
maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas para que las personas que
se ajusten a las mismas adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites.

El Fondo no esta cobligado a constituir 1a reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles. '

Compraventa de acciones

Las érdenes de compra y venta recibidas son procesadas en el sistema operativo, indicando la fecha y
hora de su registro. ’

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual, con el limite
de que el importe total de las solicitudes de venta no exceda en su conjunto, el 10% de su capital social
pagado el dia de operacidn, en cuyo caso el Fondo adquirira las acciones propias a los clientes hasta el
citado porcentaje de acuerdo con el principio: primeras entradas, primeras salidas. En este casc el Fondo
‘deberd informar de tal situacion a las distribuidoras, a través de la Operadora, con la finalidad de que las
primeras se abstengan de realizar las operaciones de venta que les sean instruidas por sus clientes.

El porcentaje que no hubiese sido adquirido de acciones propias, asi como las nuevas érdenes de venta
instruidas por los clientes, en su caso, se realizaran conforme se vendan los valores integrantes de la
cartera del Fondo y bajo el mismo principic, hasta adquirir las acciones propias de la totalidad de érdenes
de venta instruidas.

{ContinGa)
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(8) Régimen fiscal-

De conformidad con la Ley de impuestos Sobre la Rente (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de
este impuesto y sus integrantes o accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su
favor de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicabies.

Los intereses devengados acumulables para los accionistas serdn la suma de las ganancias percibidas
por la enajenacién de las accicnes emitidas por el Fondo y el incremento en la valuacién de sus inversiones
en el mismo Fondo del altimo dia habil del ejercicio de que se trate; o en su caso, se determinaran de
acuerdo con las disposiciones de la LISR. Dichos intereses acumulables se consideran para las personas
fisicas en términos reales y en términos nominales para las personas morales.

El Fondo retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables
generados en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Unién, a
través de la Ley de Ingresos del afo de que se trate, al costo promedio ponderado de adquisicién de los
titulos, o bien al valor nominat de los mismos que generen dichos intereses, segin corresponda.

La retencién antes mencionada serd acreditable para sus mtegrantes 0 accionistas al acumular los
intereses correspondientes.

Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través del Fondo o entidad que distribuya sus
acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afic ¢ en la fecha que indiguen las disposiciones fiscales
aplicables.

El 13 de noviembre de 2023, se publico en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2024, el cual entrd en vigor el 1 de
enero de 2024 y establecio en su articulo 21 que la tasa de retencién anual de Impuesto Sobre la Renta
que deben aplicar las Instituciones que componen el sistema financiero que efectian pagos por intereses,
serd de 0.50% (0.15% en 2023).

El ISR reconocido por el Fondo en 2024 y2023 fue de $3,977 y $1,097, respectivamente, y se reconoce
en los estados de resultado integral en el rubro de "Impuestos sobre la renta”,

s
El Impuesto al Valor Agregado (IVA) derivado de los servicios de administracion y distribucién que recibio
el Fondo en 2024 y 2023 fue $1,160 y $1,565, respectivamente, y se reconcce en los estados de resultado
integral en el rubro de "Gastos de administracién y promocion”,

(9) Compromisos-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestamon de servicios admmlstratwos con la Operadora con
vigencia indefinida (ver notas 1 y 6)

(10) Administracién de riesgos (no auditado)-

El proceso de administracion integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los riesgos, medirlos,
hacer seguimiento de su impacto en la operacidn y controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del
capital, mediante [a aplicacion de las estrategias de mitigacion mas adecuadas y la integracion de la cultura
del riesgo en la operacion diaria.

(Continua)
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El objetivo fundamental del Fondo es la generacién de valor para sus accionistas manteniendo su
estabilidad y solvencia. La adecuada gestién financiera incrementa la rentabilidad sobre activos
preductivos, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un control de la exposicion a las
pérdidas.

En cumplimento a las disposiciones emitidas por la Comisidn y los lineamientos establecidos por el Fondo,
se contindia instrumentando una serie de acciones para fortalecer la administracion integral de riesgos, en
donde se incluye identificar, medir, dar seguimiento, transferir y controlar las exposiciones a riesgos de
credito, liquidez, mercado y a otros riesgos generados por las operaciones, incluide el cumplimiento de
leyes, reglamentos y otros asuntos legales.

La responsabilidad del establecimiento de las politicas de administracién de riesgos del Fondo y del nivel
global de riesgo que ésta debe asumir compete al Consejo de Administracion de la Operadora.

El Consejo de Administracién de la Operadora debe de aprobar por lo menos una vez al afio, las politicas
y procedimientos, asl come la estructura de Iimites para los distintos tipos de riesgo i) Valor en Riesgo vy ii)
sensibilidades a los factores de riesgo como volumétricos o nocionales. Estos limites estan relacionados
a los activos netos del Fondo. ’

Asimismo, el Consejo de Administracidén de la Operadora delega en el Comité de riesgos y en el
Responsable de la Unidad para la Administracion Integral de Riesgos, la responsabilidad de implantar los
- procedimientos para la medicion, administracién y control de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

El Comité de riesgos esta presidido por un miembro dei Consejo de la Operadora, y a dicho comité ademas
asisten el Director General de ta Operadora, el responsable de la Unidad para la Administracion Integral

. de Riesgos, el Contralor normativo y algunos invitados. Tanto el Contralor normativo como los invitados
soélo participan con voz, pero sin voto. Este Comite se retine mensualmente y sus principales funciones se
incluyen a continuacion:

. Proponer para aprohacion del Consejo de Administracion de la Operadora los objetivos, politicas y
lineamientos para la Administracion Integral de Riesgos; los limites globales y especificos de
exposicion de riesgos; asi como las acciones correctivas y los casos ¢ circunstancias en donde se
pueden exceder los limites. )

. Aprobar la metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, contrclar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestas los fondos de inversién, asi como
sus eventuales modificaciones.

. Informar al. Consejo de Administracion de la Operadora, al menos trimestralmente, scbre la
exposicion al riesgo asumido, y los efectos negativos que se podrian preducir en el funcionamiento
del Fondo, asi como sobre el incumplimiento de los limites de exposicién y niveles de tolerancia al
riesgo establecidos.

(Continda)




17

Fondo Value Gubernamental, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

{(a) Riesgo de mercado

La administracién del riesgo de mercado en el Fondo incluye et identificar, medir, monitorear y controlar
los riesgos derivados de fluctuaciones de las tasas de interés a los que estan expuestas las posiciones
gue pertenecen a la cartera de valores del Fondo.

Meodelos de valuacién;
La metodologia de VaR empleada es la de tipo paramétrico, la cual se basa en el supuesto de que la
distribucion de pérdidas y ganancias del portafolio se comporta como una normal.

Cada dia habil anterior a la fecha de calculo del VaR representa un posible escenario para el valor de los
factores que determinan el precio de los activos permitidos.

Se les llamara escenarios a los 252 dias habiles anteriores al dia de calculo del VaR. A partir de la
informacion obtenida en los escenarios, se puede obtener una estimacién de la distribucién de los precios.

Parametro sobre el activo total,
Activo excepto cuando se indica diferente

VaR con un horizonte temporal de 1 dia, con 252
observaciones al 95% de nivel de confianza.

Limite maximo de VaR ' 0.02%

VaR observado promedio al 31 de diciembre de 2024 0.00%
VaR observado promedio al 31 de diciembre de 2023 0.00%

(b} Riesgo de ¢rédito

Las inversiones en instrumentos de deuda enunciadas dentro del régimen de inversion del Fondo seréan
de alta calidad crediticia (con calificacidén minima local o global de A, o su equivalente), sin embargge, la
falta de pago por parte de algiin emisor incide en una pérdida de valor de las acciones del Fondo.
Modelos de valuacion:

El riesgo de crédito del portafolio se basa en el analisis de la calificacién de los instrumentos privados
incluidos en el portafolic. Mediante. esta calificacion y la utilizacién de una matriz de probabilidades de
transicion, se estima la probabilidad de que un titulo “migre” hacia una calificacién inferior, ¢ incurra en un
incumplimiento de sus compromisos.

Posteriormente, se hace un andlisis de sobretasas, mismo gque se realiza a partir del cambio en el nivel de
calificacién de un bono, y el impacto de este cambio en su precio.

{Continla)
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Parametro sobre el activo total,
Riesgo de crédito excepto cuando se indica diferente

Limite maximo de riesgo de crédito 6.69%
Riesgo de credito observado promedio
al 31 de diciembre de 2024 : 0.00%
al 31 de diciembre de 2023 0.00%

(c} Riesgo de liquidez

Se refiere a la pérdida potencial que el Fondo pueda tener por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales, o bien, por el hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente. El Fondo asume
un riesgo de liquidez bajo al mantener un porcentaje de inversién alto en valores de facil realizacion y/o
valores con plazo de vencimiento menor a 3 meses.

Modelo de valuacién:

 El modelo para la estimacion del riesgo de liquidez, consiste en analizar los niveles de operacién de los
spreads observados en el mercado para cada instrumento y a partir de los mismos, obtener indicadores
de descuento o castigos {pérdidas potenciales) en caso de estar en |la necesidad de liquidar |a posicion a
precios de mercado en una fecha determinada. :

Parametro sohbre el activo total,

Riesgo de liquidez excepto cuando se indica diferente
Limite maximo de riesgo de liquidez . 0.16%
Riesgo de liquidez observado promedio o
al 31 de diciembre de 2024 ' 0.03%
al 31 de diciemb're de 2023 ‘ 0.01%

{d) Riesgo de contraparte

Se refiere a la exposicion del Fondo a eventuales incumplimientos en las operaciones de compra-venta de
los valores que integran la cartera del Fondo. El Fondo asume un riesgo de contraparte bajo, al utilizar

mecanismos de “entrega contra pago” a través del S. D. Indeval Institucién para el Depédsito de Valores,
" 8. A de C. V. en la liguidacion de sus operaciones. Adicionalmente, el Fondo ha fijado un porcentaje
maximo de operacion por contraparte, limitando el efecto de un incumplimiento. i

{Continda)
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(e) Perdida en condiciones desordenadas de mercado

Ei Fondo puede presentar pérdidas moderadas ante condiciones desordenadas de mercado que pudieran
generar compras o ventas significativas e inusuales de sus propias acciones. En este caso el Fondo podra
aplicar al precio de valuacion de las acciones emitidas, un diferencial de hasta el 2% para la realizacion de
operaciones de compra y venta sobre las mismas. En el caso de aplicarse un diferencial, éste sera
consistente en todas las operaciones de compra y venta que se celebren con los inversionistas, el dia de
la valuacién, quedando este importe en el Fondo, en beneficio de los accionistas gue permanezcan en el
Fondo.

(f) Riesgo operacional, tecnoldgico y legal

Informacidn cualitativa

Riesgo

Value Fondos de Inversién, con el apoyo del area de Riesgo Operativo incorpora los elementos para llevar
a cabo el analisis, identificacion, determinacién, control y revelacidn de los eventos de riesgo operativo
involucrados con la gestion de las operaciones que realiza y son parte sustantiva de la Gestion para la
Administracién de Riesgo No Discrecional.

El riesgo Operacional se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos,
por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de informacion,
asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y comprende, entre otros,
al riesgo tecnolédgico y al riesgo legal. _

Tiene como objetivo principal, identificar y mitigar los riesgos operacionales, con el fin de minimizar las
pérdidas potenciales que pudiese afectar el desempefic de la Institucidn al realizar revisiones e
implementar los controles necesarios que restrinjan la posibilidad de detericro del valor de los activos.

Politicas, objetivos y lineamientos

La Administracion de Riesgo Operacional tiene como objetivo, establecer y dar a conocer las politicas y
los procedimientos relativos a la gestién-del Riesgo Operacional a los que debera sujetarse el Fondo asi
come el personal involucrado en los procesos operativos, la alta direccion y érganos de gobierno, para la
consecucién de los objetivos relacionados con la confiabilidad de la informacién financiera y con el
cumplimiento de leyes y regulaciones.

La estructura de Gobierno se complementa coh el Comité de Riesgos, el cual es responsable de la
administracién de los riesgos a los que se encuentra expuesta, asi como, vigilar que la realizacién de las
operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos de la Administracién Integral de Riesgos.
Aprobar la propuesta del Area de Riesgo Operativo de los objetivos, politicas, procedimientos,
metodologias y estrategias para la Administracién del Riesgo Operativo.

(Continva)
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informacion Cuantitativa y Cualitativa de Medicién
a) Base de Datos de Eventos de Pérdida

Se ha establecido como mecanismo de registro de los eventos de pérdida, la. integracion de una base de
datos, que permita el registro sistematico y oportuno de los eventos de pérdida ocurridos por riesgo
operativo, a la cual tendra acceso Unicamente el personal autorizado de acuerdo con los niveles de -
seguridad que para tal efecto se establezcan.

El objetivo de la base de datos es contar con informacion histérica de eventos que contribuya a la toma de
decisiones en cuanto a las estrategias a seguir para la Administracién del Riesgo Operacional, mismos
gue se encuentran clasificados de acuerdo con las categorias por tipo de riesgo definidas a continuacion:

1. Fraude Interno: Pérdidas derivadas de algin tipo de actuacion encaminada a defraudar, apropiarse
de bienes indebidamente o soslayar regulaciones, leyes o politicas empresariales (excluidos los
eventos de diversidad / discriminacion) en las que se encuentra implicada, al menos, una parte
interna del Fondo.

2. Fraude Externo: Pérdidas derivadas de algun tipo de actuacion encaminada a defraudar, apropiarse
: de bienes indebidamente o soslayar la legislacion, por parte de un tercero.

3. Relaciones Laborales y Seguridad en el Puesto de Trabajo: Pérdidas derivadas de actuaciones
incompatibles con la legislacion o acuerdos laborales, sobre higiene o seguridad en el trabajo, sobre
el pago de reclamaciones por dafios personales, o sobre casos relacicnados con la diversidad /
discriminacién.

4, Clientes, Productos y Practicas Empresariales: Pérdidas derivadas del incumplimiento involuntario
o negligente de una cbligacion profesional frente a clientes concretos {incluidos requisitos fiduciarios
y de adecuacion), o de la naturaleza o disefio de un producto.

5. Desastres naturales y otros acontecimientos; Pérdidas derivadas de dafios o perjuicios a activos
materiales como consecuencia de desastres naturales u ctros acontecimientos.

8. Incidencias en el Negocio y Fallos en los Sistemas: Pérdidas derivadas de incidencias en el negocio
y de fallos en los sistemas.

7. Ejecucién, Entrega y Gestién de Procesos: Pérdidas derivadas de errores en el procesamiento de
operaciones o en la gestion de procesos, asi como de relaciones con contrapartes comerciales y
- proveedores.

{Continaa)
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b) Base de datos de Juicios y Litigios

Se ha formalizado una "Base de Datos Histdrica de Resoluciones Judiciales y Administrativas”, para el
registro de asuntos legales, lo que permite estimar y registrar el mento de pérdidas potenciales derivado
de resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacién de sanciones,
en relacién con las operaciones que se lleven a cabo.

Modelo de Gestion del Riesgo Operacional

Para la Administracion del Riesgo Operacional y el Sistema de Control Interno para el Fondo, se han
desarrollado las politicas y procedimientos que regulan la funcion del Riesgo Operacional, en donde la
participacion de la Alta Direccidn y del personal es el facter mas importante para su cumplimiento y
aplicacion.

Para lograr crear una cultura para la Administracion del Riesgo Operacional y control interno, debe existir
una aplicacion uniforme para toda la empresa del proceso de Administracion del Riesgo Operativo en el
negocio; la cual se presenta de forma esquematica en el modelo denominado Proceso de Administracién
del Riesgo Operativo, el cual se basa en la Gestion Integral de Riesgos (ERM, por sus siglas en inglés), y
coadyuva al Fondo al logro de sus objetivos y cuyas bases consisten en la creacidon de procesos
coherentes para evaluar, administrar y monitorear los riesgos operacionales y en la aplicacién en el ambito
.del fondo, en donde la organizacion facilita la comunicacion, mejora la formulacién de estrategia, ofrece
herramientas, técnicas y, en general, aumenta sus capacidades.

Riesgo Tecnolégico

El riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafics, interrupcion, alteracién o fallas
derivadas del usc o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualguier otro
canal de distribucion de informacién en la prestacion de servicios con los clientes del Fondo.

La administraciéon de los riesgos de la Tecnologia de Informacién (T1) en la organizacién, permite manejar
el riesgo inhergnte a los sistemas de informacion empleados en todos los procesos del negocio y reducir
el impacto negative que pudieran traer a la organizacién, en este sentido, entiéndase manejar como el
hecho de identificar, tipificar, mitigar y monitorear los riesgos de Tl. El Fondo ha tomado referencias en su
proceso interno de administracidn de riesgos tecnoldgicos en los Marcos de Referencia Internacionales

Conscientes de la importancia de este tema en el Fondo, se realizan evaluaciones periddicas en materia
de deteccidn de vulnerabilidades, asi mismo se implementan controles cuyo objetive es mantener canales
de distribucion optimos y segures para la realizacién de operaciones de nuestros clientes.

Riesgo Legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y

administrativas aplicables, la emisioén de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacién de sanciones, en relacion con las operaciones que el Fondo lleva a cabo.

(Continua)
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{11) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente y reforma fiscal

a) Pronunciamientos normativos emitidos por el CINIF

En diciembre de 2024 el (CINIF) emiti¢ el documento llamado “Mejoras a las NIF 2025" que contiene
modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. La Administracién estima que la adopcién de esta
mejora a las NIF 'no generara efectos importantes:

NIF A-1 Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera _

Entra en vigor para los ejercicios gue inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su aplicacion
anticipada a partir de 2024 si se adoptan anticipadamente las revelaciones de las NIF particulares
aplicables al tipo de entidad que corresponda. Incluye la definicion de entidades de interés plblico y
requiere que se revele si la entidad se considera una entidad de interés publico o una entidad que no es
de interés pablico. Divide los requerimientos de revelacion de las NIF en: i) revelaciones 2 aplicables a
todas las entidades en general {(entidades de interés publico y entidades que no lo son), y ii) revelaciones
adicionales obligatorias solo para las entidades de interés publico. Cualquier cambio que genere debe
reconocerse conforme a la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores. Realiza precisiones a
los requerimientos de revelacion de politicas contables importantes para enfatizar que incluyan informacion
especifica de 1a entidad y el como ha aplicado los requerimientos de las NIF a sus propias circunstancias.
La Administracién se encuentra evaluando si se tendra que incluir alguna revelacién adicional por ser
entidad de interés publico, a la fecha no identifica ninguna revelacion relevante.

b) Reforma fiscal

El 19 de diciembre de 2024, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2025, el cual entrd en vigor el 10. de
enero de 2025 y establecio en su articulo 21 que la tasa de retencién anual de ISR que deben aplicar las
Instituciones que componen el sistema financiero que efectian pagos por intereses, sera de 0.50%.




